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8 月 1-11 日，乘用车市场零售同比+7%    

——汽车行业周报（2024/08/12~2024/08/16）   

 

 

 
 

◼ 行情回顾 

过去一周(2024/08/12~2024/08/16），申万汽车行业下跌 0.30%，表现

弱于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 14。细分板块涨跌

幅：过去一周(2024/08/12~2024/08/16），商用车涨幅最大，摩托车及

其他跌幅最大。商用车上涨 2.93%，乘用车上涨 0.57%，汽车零部件

下跌 0.74%，汽车服务下跌 0.93%，摩托车及其他下跌 6.44%。 

 

◼ 核心数据 

数据跟踪：  

1）行业总量：据中汽协数据，2024 年 7 月汽车销量约 226.2 万辆，

环比-11.4%，同比-5.2%。 

2）车企端：据乘联会数据，2024 年 7 月，比亚迪、吉利和一汽大众

零售销量位列前三，分别约 31.2、11.8 和 11.4 万辆，份额分别约为

18.1%、6.9%和 6.6%。其中奇瑞汽车、理想汽车分别同比+51.0%、

+49.4%。 

3）周度数据： 据乘联会数据，2024年 8月 1-11日，乘用车市场零售

52.1 万辆，同比 23 年 8 月同期增长 7%，较上月同期增长 16%；全国

乘用车厂商批发 38.7 万辆，同比 23 年 8 月同期下降 15%，较上月同

期增长 14%。 

4）原材料： 据 iFind 数据，截至 2024年 8 月 16日，国内电池级碳酸

锂价格约为 75200 元/吨，较 2024 年 8 月 9 日变化-6%。据 iFind 数

据，截至 2024 年 8 月 16 日，国内铜价格约为 73730 元/吨，较 2024

年 8 月 9 日变化 3%。 

5）新车型： 吉利极氪 001、极氪 007、东风风神 SKY EV01 在本周

（2024/8/12~2024/8/16）上市。 

 

◼ 行业新闻及公司公告 

行业新闻：奇瑞汽车已确认有计划在澳大利亚市场推出双排皮卡车

型。极氪计划 2025 年进入日本市场。小鹏完成收购滴滴智能汽车业

务 SOP 交割。 

公司公告： 德尔股份与江铃新能源签订《固态电池战略合作协议》；

无锡振华、星宇股份 2024 上半年归母净利润分别同比+74.91%，

27.34%。 

 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，以旧换新政策利好，建议关注智能化领先、技术周期和

车型周期共振的整车企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽

车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业

链。我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科

技等。 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。   
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1. 核心观点 

量：1）终端需求方面，2024 年 8 月 1-11 日，乘用车市场零售 52.1 万

辆，同比 23 年 8 月同期增长 7%，较上月同期增长 16%；展望全年，政策

呵护下，国内汽车消费需求或将稳健增长。2）经销商库存方面，根据中

国汽车流通协会数据，汽车经销商库存较 2024 年 6 月有所回升，2024 年 7

月汽车经销商综合库存系数约 1.50。 

价：据中汽协，2024 年 7 月新能源汽车市占率约 43.8%。新能源车型

竞争有所放缓。据新京报、贝壳财经，7月 16日-7月 17日，新京报贝壳财

经记者走访北京、环京地区多家豪华车品牌 4S店发现，在宝马退出价格战

后，奔驰、奥迪等豪华品牌的在终端市场的优惠力度也有所缩减。北京某

宝马 4S店的销售人员告诉记者店内大部分车型的优惠幅度都有所回调，不

同车型回调幅度不一样，店内售价上调 5000 元、8000 元、1 万元、2 万元

和 3 万元不等；而且优惠幅度会逐步减小，整体上销售价格是向上的。据

乘联会秘书长崔东树统计，2024年1-5月，车市降价规模已达136款车型，

超过了 2023 年全年（139 款）的九成，超越了 2022 年的降价总规模（85

款）。 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车

企业，如小鹏汽车、比亚迪、小米集团和零跑汽车等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、博俊科技、科博达和保隆科技等。 

 

2. 行情回顾     

过去一周(2024/08/12~2024/08/16），申万汽车行业下跌 0.30%，表现弱

于同花顺全 A，所有一级行业中涨跌幅排名第 14。同花顺全 A 收于 2705

点，下跌 1点，-0.02%，成交 26404亿元；沪深 300 收于 3346点，上涨 14

点，+0.42%，成交6461亿元；创业板指收于1591点，下跌4点，-0.26%，

成交 7154亿元；汽车收于 5024点，下跌 15点，-0.30%，成交 1682亿元。

从涨跌幅排名来看，汽车板块在 31 个申万一级行业中排名第 14，总体表

现位于中游。 
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图1:申万一级行业涨跌幅比较(2024/08/12~2024/08/16) 

 
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

细分板块涨跌幅：过去一周(2024/08/12~2024/08/16），商用车涨幅最

大，摩托车及其他跌幅最大。商用车上涨 2.93%，乘用车上涨 0.57%，汽

车零部件下跌 0.74%，汽车服务下跌 0.93%，摩托车及其他下跌 6.44%。 

板块个股涨跌幅：过去一周(2024/08/12~2024/08/16），涨幅前五的个

股分别为春兴精工 14.88%、南方精工 13.33%、标榜股份 12.12%、卡倍亿 

11.31%、金龙汽车 11.24%；跌幅前五的个股分别为航天科技 -16.25%、潍

柴重机 -15.68%、通达电气 -12.84%、春风动力 -10.18%、山子高科 -9.60%。 

              

图2:细分板块涨跌幅(2024/08/12~2024/08/16)  图3:板块个股涨跌幅(2024/08/12~2024/08/16) 

  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

板块估值水平：截至 2024 年 8 月 16 日，汽车行业 PE-TTM 为 18.72，

较上周下跌 0.08。 

汽车子板块估值：截至 2024 年 8 月 16 日乘用车、商用车、汽车零部

件、汽车服务、摩托车及其它板块估值分别为 19.23、23.82、17.5、39.18、

16.61。过去一周，乘用车板块估值上涨 0.01、商用车板块估值上涨 0.56、

汽车零部件板块估值下跌 0.12、汽车服务板块估值下跌 0.26、摩托车及其

他板块估值下跌 1.57。 
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图4:汽车板块估值水平（PE-TTM）  图5:乘用车子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

   

图6:商用车子板块估值水平（PE-TTM）  图7:汽车零部件子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图8:汽车服务子板块估值水平（PE-TTM）  图9:摩托车及其他子板块估值水平（PE-TTM） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业数据跟踪 

3.1. 汽车月度销量 

据中汽协数据，2024 年 7 月汽车销量约 226.2 万辆，环比-11.4%，同

比-5.2%。 
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据中汽协数据，2024 年 7 月乘用车销量约 199.4 万辆，环比-10%，同

比-5.1%；2024 年 7 月商用车销量约 26.8 万辆，环比-20.4%，同比-6.6%。 

 

图10:7 月汽车销量约 226 万辆 

 
资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 
图11:7 月乘用车销量约 199 万辆  图12:7 月商用车销量约 27 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协数据，2024 年 7 月汽车出口约 46.9 万辆，环比-3.2%，同比

+19.6%。其中，新能源汽车出口约 10.3 万辆，环比+20.6%，同比+2.2%。 

 

图13:7 月中国汽车出口约 47 万辆  图14:7 月中国新能源汽车出口约 10 万辆 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

据中汽协，2024 年 7 月，新能源汽车销量约 99.1 万辆，环比-5.6%，

同比+27%；新能源汽车出口约 10.3 万辆，环比+20.6%，同比+2.2%。2024

年 7 月新能源汽车市占率约 43.8%。 
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图15:7 月国内新能源汽车销量约 99 万辆  图16:7 月新能源汽车市占率约 44% 

  

资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 资料来源：中汽协，甬兴证券研究所 

 

3.2. 汽车周度销量 

据乘联会数据，2024年 8月 1-11日，乘用车市场零售 52.1万辆，同比

23 年 8 月同期增长 7%，较上月同期增长 16%；全国乘用车厂商批发 38.7

万辆，同比 23 年 8 月同期下降 15%，较上月同期增长 14%。 

据乘联会数据，2024 年 8 月 1-11 日，乘用车新能源市场零售 27.4 万

辆，同比 23年 8月同期增长 57%，较上月同期增长 25%；8月 1-11日，全

国乘用车厂商新能源批发 22.1万辆，同比 23年 8月同期增长 29%，较上月

同期增长 16%。 

 

3.3. 汽车销量展望 

据乘联会预计，2024年7月狭义乘用车零售市场约为173.0万辆左右，

同比-2.2%，新能源零售预计 86.0万辆左右，环比持平，同比增长 34.1%，

渗透率预计提升至 49.7%。 

 

3.4. 原材料价格跟踪 

据 iFind 数据，截至 2024 年 8 月 10 日，国内普通中板钢材价格约为

3469 元/吨，较 2024 年 7 月 31 日变化-2%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 8 月 10 日，国内铝锭价格约为 18911 元/

吨，较 2024 年 7 月 31 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 8 月 16 日，国内顺丁橡胶价格约为 14514

元/吨，较 2024 年 8 月 9 日变化-1%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 8 月 10 日，国内聚丙烯价格约为 7603 元/

吨，较 2024 年 7 月 31 日变化 0%。 

据 iFind 数据，截至 2024 年 8 月 16 日，国内电池级碳酸锂价格约为

75200 元/吨，较 2024 年 8 月 9 日变化-6%。 

据 iFind数据，截至 2024年 8月 16日，国内铜价格约为 73730元/吨，
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较 2024 年 8 月 9 日变化 3%。 

 

图17:国内钢材市场价格（元/吨）  图18:国内铝锭市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 
图19:国内顺丁橡胶市场价格（元/吨）  图20:国内聚丙烯（拉丝料）市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

图21:国内电池级碳酸锂价格（元/吨）  图22:国内铜市场价格（元/吨） 

  
资料来源：iFind，甬兴证券研究所 资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

4. 行业动态 
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表1:行业动态 
时间 内容 

2024/8/12 

奇瑞汽车已确认有计划在澳大利亚市场推出双排皮卡车型，但距离正式上市还有一段时间。奇瑞汽车副总经理兼国际公司总经

理张贵兵接受澳洲媒体采访时表示旗下皮卡车型正在研发当中，并表示澳洲市场对于奇瑞来说非常重要，但并不会急于将皮卡

引入。奇瑞何时将皮卡正式引入澳洲市场很大程度上取决于当下乘用车在当地的销量表现，如果奇瑞汽车在澳洲市场销量较

好，有可能会提前将皮卡推出，不过奇瑞汽车在澳洲的重点项目仍是巩固乘用车业务。 

2024/8/13 
极氪智能科技副总裁陈禹接受采 访时表示，极氪计划 2025 年进入日本市场。目前极氪已进入瑞典、荷兰、泰国、墨西哥等在

内的近 30个国际主流市场。2024 年底将进入全球 50 个国家和地区，涵盖欧洲、亚洲、大洋洲和拉丁美洲。 

2024/8/14 

上海蔚来汽车有限公司申请多枚“nomi”“nomi GPT”商标，国际分类为教育娱乐、广告销售、建筑修理，当前商标状态为等

待实质审查。此外，蔚来汽车科技（安徽）有限公司也申请两枚“nomi”商标，国际分类为地毯席垫、家具，当前商标状态也

为等待实质审查。蔚来正在加快大模型的发展步伐。24 年 4 月中旬，蔚来 NOMI GPT 端云多模态大模型正式上线，并同步对

搭载 Banyan·榕智能系统的车型陆续开启推送。据悉，NOMI GPT 作为为 NOMI量身打造的端云多模态大模型，包括自研的

端云融合架构、多模态感知、认知中枢、情感引擎、记忆能力、NOMI GPT Agents(NIO Agents， User Agents， 三方 Agents)

等，能够灵活调用第三方 API，搭建 AI Agent，实现蔚来产品、服务、社区的全域贯通。 

2024/8/15 

小鹏汽车在港交所发布公告称，公司已于 2024 年 7 月 30日开始生产量产车辆小鹏 MONA M03 以向普通客户销售和交付，因

此股份购买协议项下的 SOP 里程碑已达成。用通俗一些的话来讲，就是此前小鹏收购了滴滴的智能电动车业务，并根据不同的

里程碑进行分段付款（股权类），此次是 SOP 里程碑的达成。根据最新消息，小鹏 MONA M03 将于 8月 27 日正式上市，目前

新车已经陆续抵达各地展厅。 

2024/8/16 
2024 年 7月，特斯拉 Cybertruck 是美国售价在 10 万美元以上的最畅销汽车。包括特斯拉 Cybertruck 在内的全尺寸皮卡非常受

欢迎，7月占美国汽车销量的 14%。 

资料来源：乘联会，盖世汽车，快科技，搜狐商用车，日本经济新闻，汽车之家，第一电动，甬兴证券研究所 

 

5. 新车上市 

 

表2:新车上市 
生产厂商 子车型 上市时间 细分市场及车身结构 

吉利汽车 极氪 001 2024/8/13 C HB 

吉利汽车 极氪 007 2024/8/13 B NB 

东风汽车 风神 SKY EV01 2024/8/13 A SUV 

极石汽车 极石 01 2024/8/16 C SUV 

资料来源：乘联会，甬兴证券研究所 

 

6. 公司动态 

6.1. 重要公告 

 

表3:公司重要公告 
公司 公告时间 内容 

德尔股份 2024/8/15 

公司与江西江铃集团新能源汽车有限公司签订了《固态电池战略合作协议》。鉴于公司在新能源汽车领域的优势

和江铃新能源在固态电池领域的技术实力，为实现双方资源共享，优势互补，共同推动固态电池的研发、生产和

市场应用，双方本着平等互利、共同发展的原则，建立长期、稳定的战略合作关系，共同致力于固态电池领域的

创新和发展，签订本意向协议。 

卡倍亿 2024/8/15 
公司以自有资金 5,000 万元投资设立全资子公司宁波卡倍亿智联线缆科技有限公司。公司于近日收到宁海县市场

监督管理局颁发的《营业执照》，完成了卡倍亿智联的工商注册登记手续。 

继峰股份 2024/8/15 公司 2024 年上半年营收约 110.06 亿元，同比+5.47%，归母净利润约 0.53 亿元，同比-35.54%。 

无锡振华 2024/8/16 公司 2024 年上半年营收约 11.17 亿元，同比+15.34%，归母净利润约 1.58 亿元，同比+74.91%。 

星宇股份 2024/8/16 公司 2024 年上半年营收约 57.17 亿元，同比+29.20%，归母净利润约 5.94 亿元，同比+27.34%。 

资料来源：Choice，甬兴证券研究所 

 

6.2. 融资和解禁动态 

本周汽车板块无解禁动态。 
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表4:汽车板块融资动态 
融资方式 代码 名称 公告日期 方案进度 预计募集资金(亿元) 

可转债 605319.SH 无锡振华 2024-08-13 股东大会通过 5.20  

资料来源：iFind，甬兴证券研究所 

 

7. 风险提示 

宏观经济不及预期：若宏观经济不及预期，汽车作为可选消费品，销

量存在不及预期可能性。 

新车型上市不及预期：若新车型上市时间不及预期，可能导致车企销

量和对供应链的需求低于预期。 

供应链配套不及预期：若供应链部分环节出现供给瓶颈，可能会影响

整车厂客户以及相关供应商的业绩。 

原材料价格上涨：原材料价格上涨或将影响整车企业及零部件企业的

盈利能力。 

行业竞争加剧：若整车、零部件市场竞争加剧，可能会导致整车和零

部件厂商盈利能力下降。 
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


